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Informe de los Auditores Independientes 
 
Señores Aportantes  

Compass RF América Latina Fondo de Inversión: 
 
1. Hemos efectuado una auditoría al balance general y al resumen de cartera de inversiones de 

Compass RF América Latina Fondo de Inversión al 31 de diciembre de 2009 y a los 
correspondientes estados de variación patrimonial y de utilidad para la distribución de dividendos 
por el año terminado en esa fecha. La preparación de dichos estados financieros (que incluyen sus 
correspondientes notas) es responsabilidad de la Administración de Compass Group Chile S.A. 
Administradora General de Fondos. El Análisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no 
forman parte integral de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los 
mismos. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros, 
con base en la auditoría que efectuamos.  Los estados financieros de Compass RF América Latina 
Fondo de Inversión, por el año terminado al 31 de diciembre de 2008 fueron auditados por otros 
auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 
23 de febrero de 2009. 

 
2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 

Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de 
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros están exentos de 
representaciones incorrectas significativas.  Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, 
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros.  Una 
auditoría comprende, también, una evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones significativas hechas por la Administración de la Sociedad Administradora, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinión. 

 
3. En nuestra opinión, los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 presentan razonablemente, 

en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Compass RF América Latina Fondo 
de Inversión al 31 de diciembre de 2009 y la variación patrimonial y los resultados para la 
distribución de dividendos por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y 
Seguros. 

 
4. Como se explica en la Nota 24 a los estados financieros, a contar del año 2010, Compass RF 

América Latina Fondo de Inversión adoptará las Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

 
 
 
 
Joaquín Lira H. KPMG Ltda. 
 
Santiago, 24 de febrero de 2010 



COMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSIONCOMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSIONCOMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSIONCOMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION

ESTADOS FINANCIEROSESTADOS FINANCIEROSESTADOS FINANCIEROSESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOSACTIVOSACTIVOSACTIVOS

al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de 

Código de Código de Código de Código de 

cuentacuentacuentacuenta DescripciónDescripciónDescripciónDescripción

2009 2009 2009 2009 

MUSDMUSDMUSDMUSD

2008 2008 2008 2008 

MUSDMUSDMUSDMUSD

4.11.00.004.11.00.004.11.00.004.11.00.00 DISPONIBLEDISPONIBLEDISPONIBLEDISPONIBLE 416416416416 2.4232.4232.4232.423

4.11.10.00 Moneda Nacional 46 52

4.11.20.00 Moneda Extranjera 370 2.371

4.12.00.004.12.00.004.12.00.004.12.00.00 TITULOS DE RENTA VARIABLETITULOS DE RENTA VARIABLETITULOS DE RENTA VARIABLETITULOS DE RENTA VARIABLE 0000 0000

4.12.10.00 Acciones de sociedades anónimas abiertas 0 0

4.12.20.00 Derechos preferentes de suscripción de acciones de sociedades anónimas abiertas 0 0

4.12.30.00 Cuotas de fondos mutuos 0 0

4.12.40.00 Cuotas de fondos de inversión 0 0

4.12.50.00 Certificados de depósito de valores (CDV) 0 0

4.12.60.00 Títulos que representen productos 0 0

4.12.90.00 Otros títulos de renta variable 0 0

4.13.00.004.13.00.004.13.00.004.13.00.00 TITULOS DE DEUDATITULOS DE DEUDATITULOS DE DEUDATITULOS DE DEUDA 37.47637.47637.47637.476 17.89217.89217.89217.892

4.13.10.00 Depósitos a plazo y otros títulos de bancos e instituciones financieras. 0 0

4.13.20.00 Letras de crédito de bancos e instituciones financieras. 0 0

4.13.30.00 Títulos de deuda de corto plazo registrados. 0 0

4.13.40.00 Bonos registrados. 30.198 8.668

4.13.50.00 Títulos de deuda de securitización. 0 0

4.13.60.00 Carteras de crédito o de cobranzas. 0 0

4.13.70.00 Títulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales. 6.811 9.224

4.13.90.00 Otros títulos de deuda. 467 0

4.14.00.004.14.00.004.14.00.004.14.00.00 INVERSIONES NO REGISTRADASINVERSIONES NO REGISTRADASINVERSIONES NO REGISTRADASINVERSIONES NO REGISTRADAS 0000 0000

4.14.10.00 Acciones no registradas 0 0

4.14.20.00 Menor ( mayor) valor de inversión, acciones de sociedades anónimas no registradas. 0 0

4.14.25.00 Cuotas de fondos de inversión privados. 0 0

4.14.30.00 Efectos de comercio no registrados. 0 0

4.14.40.00 Bonos no registrados. 0 0

4.14.50.00 Mutuos hipotecarios endosables. 0 0

4.14.60.00 Otros títulos de deuda no registrados. 0 0

4.14.90.00 Otros valores o instrumentos autorizados. 0 0

4.15.00.004.15.00.004.15.00.004.15.00.00 INVERSIONES INMOBILIARIASINVERSIONES INMOBILIARIASINVERSIONES INMOBILIARIASINVERSIONES INMOBILIARIAS 0000 0000

4.15.10.00 Bienes raíces - Terrenos. 0 0

4.15.20.00 Bienes raíces - Edificado. 0 0

4.15.30.00 Proyectos en desarrollo. 0 0

4.15.40.00 Deudores por operaciones de leasing. 0 0

4.15.50.00 Acciones de sociedades anónimas inmobiliarias y concesionarias. 0 0

4.15.60.00 Menor (mayor) valor de inversión, acciones de sociedades anónimas inmobiliarias y concesionarias. 0 0

4.16.00.004.16.00.004.16.00.004.16.00.00 OTRAS INVERSIONESOTRAS INVERSIONESOTRAS INVERSIONESOTRAS INVERSIONES 524524524524 1.0961.0961.0961.096

4.16.10.00 Otras acciones inscritas en un registro de valores y sin transacción. 0 0

4.16.20.00 Menor (mayor) valor de inversión, acciones inscritas en un registro de valores y sin transacción. 0 0

4.16.30.00 Derechos por operaciones con instrumentos derivados. 475 1.096

4.16.40.00 Derechos a cobrar por compromisos de venta. 0 0

4.16.50.00 Primas por opciones. 49 0

4.16.60.00 Cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles. 0 0

4.16.90.00 Otras inversiones. 0 0

4.17.00.004.17.00.004.17.00.004.17.00.00 OTROS ACTIVOSOTROS ACTIVOSOTROS ACTIVOSOTROS ACTIVOS 0000 6666

4.17.10.00 Cuentas por cobrar 0 0

4.17.20.00 Dividendos por cobrar 0 0

4.17.30.00 Intereses por cobrar 0 0

4.17.40.00 Arriendos por cobrar 0 0

4.17.50.00 Anticipos por promesas de compra 0 0

4.17.60.00 Deudores varios 0 6

4.17.90.004.17.90.004.17.90.004.17.90.00 OtrosOtrosOtrosOtros 0000 1111

4.10.00.004.10.00.004.10.00.004.10.00.00 TOTAL ACTIVOSTOTAL ACTIVOSTOTAL ACTIVOSTOTAL ACTIVOS 38.41638.41638.41638.416 21.41821.41821.41821.418



PASIVOSPASIVOSPASIVOSPASIVOS

al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de 

Código de Código de Código de Código de 

cuentacuentacuentacuenta DescripciónDescripciónDescripciónDescripción

2009 2009 2009 2009 

MUSDMUSDMUSDMUSD

2008 2008 2008 2008 

MUSDMUSDMUSDMUSD

4.21.00.004.21.00.004.21.00.004.21.00.00 PASIVO DE CORTO PLAZOPASIVO DE CORTO PLAZOPASIVO DE CORTO PLAZOPASIVO DE CORTO PLAZO 1.0181.0181.0181.018 28282828

4.21.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras de corto plazo 0 0

4.21.15.00 Obligaciones con el público - porción corto plazo 0 0

4.21.20.00 Obligaciones por compromisos de compra 970 0

4.21.25.00 Obligaciones por operaciones con instrumentos derivados 0 0

4.21.30.00 Documentos por pagar de corto plazo 0 0

4.21.35.00 Cuentas por pagar 0 0

4.21.40.00 Dividendos por pagar 0 0

4.21.50.00 Acreedores varios 0 0

4.21.55.00 Comisiones por pagar sociedad administradora, corto plazo 29 17

4.21.60.00 Ingresos anticipados de corto plazo 0 0

4.21.65.00 Garantías percibidas de corto plazo 0 0

4.21.90.00 Otros pasivos de corto plazo 19 11

4.22.00.004.22.00.004.22.00.004.22.00.00 PASIVO DE MEDIANO Y LARGO PLAZOPASIVO DE MEDIANO Y LARGO PLAZOPASIVO DE MEDIANO Y LARGO PLAZOPASIVO DE MEDIANO Y LARGO PLAZO 0000 0000

4.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras de mediano y largo plazo 0 0

4.22.20.00 Obligaciones con el público - porción largo plazo 0 0

4.22.30.00 Documentos por pagar de mediano y largo plazo 0 0

4.22.50.00 Comisiones por pagar sociedad administradora, mediano y largo plazo 0 0

4.22.60.00 Ingresos anticipados de mediano y largo plazo 0 0

4.22.70.00 Garantías percibidas de mediano y largo plazo 0 0

4.22.90.00 Otros pasivos de mediano y largo plazo 0 0

4.23.00.004.23.00.004.23.00.004.23.00.00 PATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIOPATRIMONIO 37.39837.39837.39837.398 21.39021.39021.39021.390

4.23.10.00 Aportes 29.098 20.669

4.23.20.00 Reserva de revalorización de los aportes 0 0

4.23.30.00 Otras reservas 0 0

4.23.40.004.23.40.004.23.40.004.23.40.00 UTILIDADES RETENIDASUTILIDADES RETENIDASUTILIDADES RETENIDASUTILIDADES RETENIDAS 8.3008.3008.3008.300 721721721721

4.23.41.00 Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 606 2.306

4.23.42.00 Utilidad devengada acumulada 3.054 811

4.23.43.00 Pérdida devengada acumulada (menos)        (2.939)        (858)

4.23.44.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio         7.579     (1.538)

4.23.45.00 Dividendos provisorios (menos) 0 0

4.20.00.004.20.00.004.20.00.004.20.00.00 TOTAL PASIVOSTOTAL PASIVOSTOTAL PASIVOSTOTAL PASIVOS 38.41638.41638.41638.416 21.41821.41821.41821.418



ESTADO DE VARIACION PATRIMONIALESTADO DE VARIACION PATRIMONIALESTADO DE VARIACION PATRIMONIALESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

por el periodo terminado al 31 de diciembre depor el periodo terminado al 31 de diciembre depor el periodo terminado al 31 de diciembre depor el periodo terminado al 31 de diciembre de

Código de Código de Código de Código de 

cuentacuentacuentacuenta DescripciónDescripciónDescripciónDescripción

2009 2009 2009 2009 

MUSDMUSDMUSDMUSD

2008 2008 2008 2008 

MUSDMUSDMUSDMUSD

4.31.00.004.31.00.004.31.00.004.31.00.00 PATRIMONIO AL INICIO DEL EJERCICIOPATRIMONIO AL INICIO DEL EJERCICIOPATRIMONIO AL INICIO DEL EJERCICIOPATRIMONIO AL INICIO DEL EJERCICIO 21.39021.39021.39021.390 22.92822.92822.92822.928

4.32.00.00 Aportes recibidos en el ejercicio (más) 10.466 0

4.33.00.00 Repartos de patrimonio en el ejercicio (menos)        (2.037) 0

4.34.00.00 Reparto de dividendos en el ejercicio (menos) 0 0

4.35.00.00 Abono/cargo a otras reservas (más/menos) 0 0

4.36.00.004.36.00.004.36.00.004.36.00.00 PATRIMONIO ANTES DE RESULTADO NETO DEL EJERCICIOPATRIMONIO ANTES DE RESULTADO NETO DEL EJERCICIOPATRIMONIO ANTES DE RESULTADO NETO DEL EJERCICIOPATRIMONIO ANTES DE RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 29.81929.81929.81929.819 22.92822.92822.92822.928

4.41.00.004.41.00.004.41.00.004.41.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONESUTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONESUTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONESUTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 3.3533.3533.3533.353 1.2391.2391.2391.239

4.41.10.00 Enajenación de acciones de sociedades anónimas 0 0

4.41.11.00 Enajenación de cuotas de fondos de inversión 0 0

4.41.12.00 Enajenación de cuotas de fondos mutuos 0 0

4.41.13.00 Enajenación de Certificados de Depósito de Valores 0 0

4.41.15.00 Dividendos percibidos 17 37

4.41.20.00 Enajenación de títulos de deuda         1.386          (36)

4.41.25.00 Intereses percibidos en títulos de deuda 1.412 1.331

4.41.30.00 Enajenación de bienes raíces 0 0

4.41.35.00 Arriendo de bienes raíces 0 0

4.41.40.00 Enajenación de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles 0 0

4.41.45.00 Resultado por operaciones con instrumentos derivados 433        (188)

4.41.55.00 Otras inversiones y operaciones 0 0

4.41.90.00 Otros 105 95

4.42.00.004.42.00.004.42.00.004.42.00.00 PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONESPERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONESPERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONESPERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES          (676)         (676)         (676)         (676)    (5.398)   (5.398)   (5.398)   (5.398)

4.42.10.00 Valorización de acciones de sociedades anónimas 0 0

4.42.11.00 Valorización de cuotas de fondos de inversión 0 0

4.42.12.00 Valorización de cuotas de fondos mutuos 0 0

4.42.13.00 Valorización de Certificados de Depósito de Valores 0 0

4.42.20.00 Valorización de títulos de deuda           (676)     (5.398)

4.42.25.00 Valorización de bienes raíces 0 0

4.42.30.00 Valorización de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles 0 0

4.42.35.00 Resultado por operaciones con instrumentos derivados 0 0

4.42.50.00 Amortizacion de menor valor de inversion en acciones de sociedades anónimas 0 0

4.42.90.00 Otras inversiones y operaciones 0 0

4.43.00.004.43.00.004.43.00.004.43.00.00 UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONESUTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONESUTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONESUTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 5.2475.2475.2475.247 425425425425

4.43.10.00 Valorización de acciones de sociedades anónimas 0 0

4.43.11.00 Valorización de cuotas de fondos de inversión 0 0

4.43.12.00 Valorización de cuotas de fondos mutuos 0 0

4.43.13.00 Valorización de Certificados de Depósito de Valores 0 0

4.43.15.00 Dividendos devengados 0 0

4.43.25.00 Valorización de títulos de deuda 2.012 204

4.43.30.00 Intereses devengados de títulos de deuda 3.235 221

4.43.35.00 Valorización de bienes raíces 0 0

4.43.40.00 Arriendo devengados de bienes raíces 0 0

4.43.45.00 Valorización de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles 0 0

4.43.50.00 Resultado por operaciones con instrumentos derivados 0 0

4.43.60.00 Amortización de mayor valor de inversiones en acciones de sociedades anónimas 0 0

4.43.90.00 Otras inversiones y operaciones 0 0

4.44.00.004.44.00.004.44.00.004.44.00.00 GASTOS DEL EJERCICIOGASTOS DEL EJERCICIOGASTOS DEL EJERCICIOGASTOS DEL EJERCICIO          (334)         (334)         (334)         (334)       (259)      (259)      (259)      (259)

4.44.10.00 Gastos financieros               (5)          (10)

4.44.20.00 Comisión de la sociedad administradora           (250)        (199)

4.44.30.00 Remuneración del comité de vigilancia             (20)          (18)

4.44.40.00 Gastos operacionales de cargo del fondo             (58)          (31)

4.44.90.00 Otros gastos               (1)            (1)

4.45.00.004.45.00.004.45.00.004.45.00.00 CORRECCION MONETARIACORRECCION MONETARIACORRECCION MONETARIACORRECCION MONETARIA 0    (1.874)   (1.874)   (1.874)   (1.874)

4.46.00.004.46.00.004.46.00.004.46.00.00 DIFERENCIAS DE CAMBIODIFERENCIAS DE CAMBIODIFERENCIAS DE CAMBIODIFERENCIAS DE CAMBIO            (11)           (11)           (11)           (11)     4.329     4.329     4.329     4.329 

4.40.00.004.40.00.004.40.00.004.40.00.00 RESULTADO NETO DEL EJERCICIORESULTADO NETO DEL EJERCICIORESULTADO NETO DEL EJERCICIORESULTADO NETO DEL EJERCICIO        7.579        7.579        7.579        7.579    (1.538)   (1.538)   (1.538)   (1.538)

4.30.00.004.30.00.004.30.00.004.30.00.00 PATRIMONIO AL CIERRE DEL EJERCICIOPATRIMONIO AL CIERRE DEL EJERCICIOPATRIMONIO AL CIERRE DEL EJERCICIOPATRIMONIO AL CIERRE DEL EJERCICIO 37.39837.39837.39837.398 21.39021.39021.39021.390



ESTADO DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS ESTADO DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS ESTADO DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS ESTADO DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS 

por el periodo terminado al 31 de diciembre depor el periodo terminado al 31 de diciembre depor el periodo terminado al 31 de diciembre depor el periodo terminado al 31 de diciembre de

Código de Código de Código de Código de 

cuentacuentacuentacuenta DescripciónDescripciónDescripciónDescripción

2009 2009 2009 2009 

MUSDMUSDMUSDMUSD

2008 2008 2008 2008 

MUSDMUSDMUSDMUSD

4.51.00.004.51.00.004.51.00.004.51.00.00 BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIOBENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIOBENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIOBENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO        2.332        2.332        2.332        2.332    (6.292)   (6.292)   (6.292)   (6.292)

4.51.10.00 Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 3.353 1.239

4.51.20.00 Pérdida no realizada de inversiones (menos)           (676)     (5.398)

4.51.30.00 Gastos del ejercicio (menos)           (334)        (259)

4.51.40.00 Saldo neto deudor de corrección monetaria (menos) 0     (1.874)

4.51.50.00 Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)             (11) 0

4.52.00.004.52.00.004.52.00.004.52.00.00 DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) 0000 0000

4.53.00.004.53.00.004.53.00.004.53.00.00 BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORESBENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORESBENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORESBENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES       (1.609)      (1.609)      (1.609)      (1.609) 1.5631.5631.5631.563

4.53.10.004.53.10.004.53.10.004.53.10.00 Utilidad (pérdida) realizada no distribuidaUtilidad (pérdida) realizada no distribuidaUtilidad (pérdida) realizada no distribuidaUtilidad (pérdida) realizada no distribuida 606606606606 2.3062.3062.3062.306

4.53.10.10 Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial         1.153 2.739

4.53.10.20 Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio. 2.788 1.150

4.53.10.30 Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)        (3.335)     (1.584)

4.53.10.40 Dividendos definitivos declarados (menos) 0 0

4.53.20.004.53.20.004.53.20.004.53.20.00 Pérdida devengada acumulada (menos)Pérdida devengada acumulada (menos)Pérdida devengada acumulada (menos)Pérdida devengada acumulada (menos)       (2.939)      (2.939)      (2.939)      (2.939)       (858)      (858)      (858)      (858)

4.53.20.10 Pérdida devengada acumulada inicial (menos)        (6.274)     (2.442)

4.53.20.20 Abono a pérdida devengada acumulada (más) 3.335 1.584

4.53.30.004.53.30.004.53.30.004.53.30.00 Ajustes a resultado devengado acumuladoAjustes a resultado devengado acumuladoAjustes a resultado devengado acumuladoAjustes a resultado devengado acumulado 724724724724 115115115115

4.53.30.10 Por utilidad devengada en ejercicio (más) 724 64

4.53.30.20 Por pérdida devengada en ejercicio (más) 0 51

4.50.00.004.50.00.004.50.00.004.50.00.00 MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIRMONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIRMONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIRMONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR           723           723           723           723    (4.729)   (4.729)   (4.729)   (4.729)



COMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION 

Al 31de diciembre de 2009

RESUMEN INVERSIONES % ACTIVO
NACIONAL EXTRANJERO DEL FONDO

ACCIONES
DERECHOS
FONDOS MUTUOS
FONDOS DE INVERSION
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS
TITULOS QUE REPRESENTAN PRODUCTOS
OTROS VARIABLES
DEPOSITOS A PLAZO Y OTROS TIT DE BCOS E INST FINAN
CARTERAS DE CREDITO
TITULOS DEL ESTADO O CENTRALES 6.811 17,7291%
OTROS TITULOS DE DEUDA 1.274 29.391 79,8243%
ACCIONES NO REGISTRADAS
CUOTAS DE FONDOS PRIVADOS
TITULOS DE DEUDA NO REGISTRADOS
BIENES RAICES
PROYECTOS EN DESARROLLO
DEUDAS POR LEASING
ACCIONES DE SOCIEDADES INMOBILIARIAS
OTRAS INVERSIONES 524 1,3640%
TOTALES 1.274 36.726 98,9173%

MONTO INVERTIDO



N° y fecha de Resolución de última modificación del Nº397 del 23 de Junio de 2009

NOTA "PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS"

N° y fecha de Resolución de aprobación de Nº203 de fecha 22 de Agosto de 1996
N° y fecha de Resolución de aprobación del Nº 49 del 10 de Marzo de 2000

NOTA "INFORMACIÓN GENERAL DEL FONDO"

Razón social de la sociedad administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADM. GRAL DE FONDOS
Fecha de constitución 20 de Junio de 1996

a) Período contable:
Los presentes estados financieros se refieren a los balances generales al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
los estados de variación patrimonial y de utilidad para la distribución de dividendos por los años terminados
en esas fechas.

b)  Bases de preparación:
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y normas e instrucciones específicas aplicables a los Fondos de Inversión
determinadas por la Superintendencia de Valores y Seguros, prevaleciendo estas últimas sobre las
primeras en caso que existan discrepancias.

c) Bases de conversión:
Los activos y pasivos monetarios y de inversión, fueron convertidos a dólar de los Estados Unidos,
utilizando para ello el dólar observado informado por el Banco Central de Chile para el cierre del período, de
acuerdo a lo señalado en la Norma de Carácter General N° 74 de la Superintendencia de Valores y
Seguros. Al 31 de diciembre de 2009 el tipo de cambio fue de $507,1 por Dólar ($636,45 en 2008).

d) Valorización de inversiones:
Las inversiones efectuadas por el Fondo y sus correspondientes valorizaciones se realizan de acuerdo a la
Ley N° 18.815 y su reglamento e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en
la Norma de Carácter General N° 74 , en su punto número 6. Los criterios de valuación usados por el
Fondo para valorizar sus carteras son los siguientes:

Títulos de renta fija
Los Bonos Soberanos, Bonos Corporativos, Convertibles y otros títulos de deuda, se valorizan al valor
actual que tenga el instrumento, considerando la tasa vigente del instrumento a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Operaciones con derivados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se presentan bajo el rubro derechos por operaciones con instrumentos
derivados, contratos de swap de tasas de interés, forwards y opciones valorizados de acuerdo a lo
señalado en el Boletín Técnico No 57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

e) Diferencia de cambio: 
Dentro de este rubro se presenta el efecto neto originado por el ajuste a la moneda en que el Fondo lleva
su contabilidad, de los activos y pasivos devengados reajustables sobre la base de la paridad de la moneda
extranjera correspondiente.

f) Uso de estimaciones: 
La Administracion del Fondo ha utilizado supuestos y estimaciones para la determinación de ciertos activos
y pasivos y la revelación de contingencias, a fin de preparar los estados financieros de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Los resultados reales podrían diferir de dichos
estimados. 



No hay información.

2009 2008
MUSD MUSD

  Saldo Banco Chile 46 52
  Saldo Dólar Banco JP Morgan 370 2.276
  Saldo Peso Mexicano Banco JP Morgan 0 82
  Saldo Pesos Argentinos Banco JP Morgan 0 13

Totales 416 2.423

2009 2008
MUSD MUSD

   Diferencia de cambio devengada (11)              4.836           
   Diferencia de cambio realizada 0 (507)            

Totales (11)              4.329           

NOTA "SANCIONES"

NOTA "OTRAS NOTAS"

NOTA "CAMBIOS CONTABLES"

Cambios contables:

A  partir del 1 de enero de 2009 las operaciones del Fondo son contabilizadas en dólares de los Estados 
Unidos de América de acuerdo a lo autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros a través de la 
Resolución Exenta Nº 724 con fecha 22 de diciembre de 2008.          .

Para efectos comparativos, los estados financieros al 31 de diciembre de 2008,  se han convertido al tipo de 
cambio dólar observado a esa fecha, publicado por el Banco Central de Chile. 

Otras notas:

Disponible

El saldo de la cuenta corresponde a los montos disponibles en la cuenta corriente bancaria Banco de Chile y de 
JP Morgan para cubrir operaciones de compra y/o venta de títulos en las distintas monedas con las cuales opera 
el Fondo. El saldo mantenido en la cuenta corriente bancaria del Banco JP Morgan genera intereses por lo cual 
beneficia la rentabilidad del Fondo. El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2009 y 2008, 
se compone por:

Diferencia de cambio:
De acuerdo a lo mencionado en Nota 2 e), el Fondo presenta el siguiente detalle por concepto de diferencia de 
cambio:



NOTA "HECHOS POSTERIORES"

Hechos posteriores:

El 10 de enero de 2010, la Sociedad Administradora, contrató una póliza de seguro de garantía a favor del 
Fondo por 10.000 Unidades de Fomento, dando así cumplimiento a lo indicado en las Normas de Carácter 
General N° 125 (26 de noviembre de 2001) y N °126 (10 de enero de 2002).

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros no han ocurrido 
otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente la interpretación de los mismos.



HECHOS RELEVANTES 
 
 
 
Run FI 7057-2 
Nombre Fondos de Inversión Compass RF América Latina 
Nombre Soc. Administradora Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos 
Período 31/12/2009 
 
 
 
Con fecha 1 de enero de 2009, el Fondo comienza a llevar la contabilidad del fondo en dólares de 
los Estados Unidos de América, de acuerdo a lo aprobado por la Superintendencia de Valores y 
Seguros mediante Resolución Exenta Nº 724 de fecha 22 de diciembre de 2008. 
 
 
Con fecha 10 de Enero de 2009, la Sociedad Administradora, contrató una póliza de seguro de 
garantía a favor del Fondo por 10.000 Unidades de Fomento, dando así cumplimiento a lo indicado 
en las Normas de Carácter General N° 125 (26 de noviembre de 2001) y N°126 (10 de enero de 
2002).  
 
 
Con fecha 4 de Febrero de 2009 mediante Res. Ex. Nº050 la Superintendencia de Valores y 
Seguros aprueba las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo referidas entre otras a: 
 
- Aumentar el plazo de duración del Fondo a 10 años a contar del 18 de diciembre de 2008 
- Modificar la comisión fija 
- Política de disminución de capital del Fondo 
 
 
Con fecha 17 de abril de 2009 se realizó la Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo, donde se 
eligió a los miembros del comité de vigilancia, autorizándose una remuneración de UF25 cada uno  
por sesión con un máximo de 6 sesiones anuales, ellos son: 
 
       - Germán Tagle O´Ryan 
       - Francisco Mellado Calderón 
       - Andrés Merino Cangas 
 
Se acordó designar a la firma KPMG Auditores Consultores como auditores externos durante el 
ejercicio 2009 con un presupuesto de UF300 anuales. 
 
 
Con fecha 17 de abril de 2009, se realizo la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo 
donde se acordó introducir cambios en el reglamento interno, efectuar una disminución de capital 
voluntaria por parte de los Aportantes del Fondo pudiendo ascender este hasta el 100% de las 
cuotas del Fondo y la propuesta de modificar el artículo Nº 17 del Reglamento Interno referido a la 
comisión de administración, donde se propone que la Administradora percibirá por la 
administración del fondo una comisión fija mensual que podrá ascender al equivalente de hasta un 
0.0793%, IVA incluido, del valor del patrimonio del fondo, valor que será dividido por el número de 
días del mes en cuestión. 
 
 
Con fecha 28 de abril de 2009, mediante certificado Nº249, la Superintendencia de Valores y 
Seguros ha registrado lo siguiente:  a) la emisión de 6.000.000 de cuotas, valor equivalente en 
dólares, según el valor cuota al día anterior a la suscripción b) el precio de la cuota, dividir valor 



diario del patrimonio del día anterior al de la suscripción por el numero de cuotas pagados c) plazo 
de colocación hasta el 18 de diciembre de 2014 y d) La duración del fondo es hasta el 18 de 
diciembre de 2018. 
 
 
Con fecha 23 de Junio de 2009 mediante Res. Ex. Nº397 la Superintendencia de Valores y 
Seguros aprueba 
- La modificación al Reglamento Interno del Fondo referida a la comisión fija. 
- Adecuación del Contrato de Suscripción de Cuotas, para reflejar la modificación de la comisión 
fija.  
 
 
Al 31 de diciembre de 2009, no existen otros hechos relevantes que deban ser informados. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Los Estados Financieros completos y sus respectivos informes, emitidos por los 
auditores independientes, se encuentran a disposición del público en las oficinas 
de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos, en su sitio web 
www.compass.cl, en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros 
www.svs.cl y en las Bolsas de Valores. 




